OZET

KOBI olarak nitelendirilen isletmelerin bilylimelerinin 6niindeki en biiyiik engel
finansman sorunudur. Bu sorun kredi vb. yontemlerle giderilebilse de maliyetli olacaktir.
Amac, yeni fikir, bulus ve teknolojik yeniliklere sahip olan kiigik ve orta boy
isletmelere uzun vadeli sermaye yatirmu yapmak olan risk sermayesi bu anlamda da

KOBI’ler i¢in uygun bir finansman modeli olacaktir.

Risk sermayesi, fon fazlasina sahip yatinmeilarin, gelisme potansiyeli yliksek
olan kiigiik ve orta 6l¢ekli isletmelerin olusumu ve faaliyete gegmesi i¢in yaptiklar1 uzun

vadeli bir yatinm olarak ifade edilebilir.

Avrupa Risk Sermayesi Birligi (EVCA), Avrupa'da risk sermayesi kavraminin
gelismesine onciilik eden, Ulkeler arasindaki bilgi paylasimi ve sermaye akigim
saglamak amacryla hizmet veren bir kurulustur. EVCA, 1985 ytlinda baglattig1 'Venture
Consort' programi ile KOBI'leri desteklemek amaciyla sendikasyon yatirmlarina AT

fonlarindan firma $zkaynaklariin % 30'unu gegmemek kaydiyla yardim yapmaktadir,

Risk sermayesi uygulamalarinin kisa stirede hayata gecirilebilmesi, devletin bu
tiir sirketlere ortak olmasi veya kendi kurdugu sirketlerin hisse senetlerinin 6zel sektore
satig! ile olmaktadir. Bir bagka yéntem de devlet bankalarinin uzun vadeli dustik faizli
kredi imkani saglamasidir.Vergisel tesviklerde, projenin faaliyete ge¢mesinden sonra
kazancin vergilendirilmesi risk sermayesi sirketleri icin cazip olacaktir. Risk sermayesi
sirketlerine saflanacak bir diger tegvik de sirket hisselerine devlet glivencesinin

saglanmasidir.

Gelisen teknoloji, ekonomik dengeleri degistirmis, sermaye olmadan is kurmanin
diigtinilemedigi dénemler geride kalmistr. Artik ‘fikir parayr bulur’ dénemine
gelinmigtir. Risk sermayesi sirketleri, gelistirilen projeler i¢in kaynak saglamamn en

kolay yolu haline gelmis, yeni kurulmakta olan sirketlere, hisse alimi ile finansman
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olanaklar: saglamiglardir.

Yatiim yapilan firmamn hisse senetleri risk sermayedarinin  bekledigi degere

ulagtifn noktada sermayedar mevcut payins satarak kérini realize eder.

Risk sermayesi, gelisme vaad eden igletmelere uzun vadeli yatirimi gerektirmesi
nedeniyle riski alarak uzun vadede getiri beklentisinde olan kisi ve kurumlarin fonlarina
gereksinim duymaktadir. Bunlar bireysel yatirime, sigorta sirketleri, devlet kurumlari,

finansal girketler veya 6zel girisimei sirketler olabilirler.

Fonun olusturulmasinda yatirim yapilacak olan isletmelerin niteligi, isletme
giderleri, diger giderler ile sermayedarin biinyesinde istihdam ettigi profesyonel kadro

gibi kriterler dikkate alinmaktadir.

Risk sermayedarimin yatirim amaci, belli bir vadede piyasa degeri yiikselen
sirketin kendi payim igeren hisse senetlerini yiiksek fiyattan satarak getiri saglamaktir.
Dolayisiyla sermaye piyasalarmin geligmisligi risk sermayedar: igin Snem tasimaktadir.
Sirketlerin halka agilabildikleri sermaye piyasasi kosullarinin mevcudiyeti risk
sermayesinin gelisimine olumlu katki saglamaktadir. Sirketlerin halka agilarak hisse
senetlerinin borsada iglem goérmeye baglamasinin sagladigt bazi olumlu ve olumsuz

etkiler olmaktadir.

KOSGEB, "Kiigilk ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme idaresi
Baskanligt Kurulmasi Hakkinda Kanun" geregi kurulan tiizel kisilige haiz bir kamu
kurumudur. 1-50 arast ig¢i galigtiran sanayi isletmeleri kiigitk sanayi isletmeleri, 51-150
arasi is¢i caligtiran Sanayi Igletmeleri de orta 6lgekli sanayi isletmesi kabul edilmisgtir.
Isletmelerinin biiyliklik ve mahiyetlerini, giiniin ekonomik ve sosyal sartlarina gore
degistirmeye Bakanlar Kurulu yetkili kiinmigtir. KOSGEB'in hedefleri arasinda;
kurulus agamasindan iiretime, iiretimden pazarlamaya kadar hemen her tiirlii konuda

sanayi hizmetlerini ¢ok y6nlii vermek yer almaktadir.
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KOBI'lerde hammadde tedariki, finansman, pazarlama, teknolojilerin eskimis
olmasi gibi sorunlarn meveut oldugunu gostermektedir. Ornegin; arastirma
kapsamindaki isletmelerin karsilastiklari sorunlarin baginda maliyet yitksekligi (% 83),
pazarlama (% 53), hammadde tedariki (% 49), finansman (% 42) sorunlari basta gelmek-
tedir. Goriildigu gibi, KOBI'lerde, yoneticiler iiretim, teknoloji, atil kapasite gibi
konularda dikkatlerini yogunlastirmakla birlikte, pazarlama sorunlari da 6nemli
boyuttadir.

Risk sermayesi ile geleneksel finans sisteminden kaynak saglamada biiyiik
zorluklar geken ve cogu kez mali sikintilar icinde varolmaya caligan kiiglik ve orta
Slgekli girigimeilerin bu alandaki ihtiyaci kargilanmaktadir. Bdylece yeni fikirlerle dolu
kiigtik girisimcilerin desteklenmesiyle bu sirketlerin ekonomiye hareket, rekabet
ortamina canlilik getirme etkisinden yararlamlmaktadir. Daha ziyade yiiksek teknolojiye
yonelik yeni fikirleri olan gelisme potansiyeli kiigiik girisimcilere risk sermayesi
saglandig1 igin bu triinlerin ticarilestirilmesi ve teknolojik ilerleme saglanmakta boylece
de uluslararasi alanda rekabet avantaji elde edilmektedir. Yeni alanlarm istihdama

agilmast ile igsizlik orani diismektedir

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas, glimriik  birligi  ile KOBI'lerin
kargilasacaklart yogun rekabet karsisinda finansman giigliiklerini sermaye piyasasi
yoluyla agabilmeleri ve yeni finansman kaynaklarina kavugabilmeleri i¢in KOBI'lere

0zgli yeni hisse senedi pazarlar: olusturmustur.
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SUMMARY

Venture capital firms, which are established in order to supply venture capital,
are indeed private profit-making centers. These firms operate generally in the same
manner as their market although they have different structures and organizations. They
are capable of management and technical assistance in the areas of planning, personnel,
marketing and financing when they are faced to a written proposal including a business

plan and a market analysis.

Wealthy individual investors, subsidiaries of banks and other corporations
organized as small business investment companies, groups of investment banks and
other financing sources are the major units constituting the venture capital firms

structure.

The most important obstacle for the development of KOBis (small and medium
sized administrations) is the financial problems. Although this can be reduced by bank
credits it will burden extra cost to the firms. The aim of Venture Capital is to invest for
long-term in small and medium sized administrations, which have new ideas, projects
and technologies. So, as it can be seen easily, Venture Capital, in this manner, is a
suitable model for the solution of financial problems. Venture Capital provides financial
sources to small and medium sized administrations which not only have problems in
providing support from the existing and traditional finance systems but also trying to
survive generally in fiscal problems. So by this way, those kinds of corporations, which
have new projects, are supported financially and this brings competition and new trends
in the economy. As a result, these projects become ecomomic goods and new
technologies are developed which may result in advantages in international competition
in the long run. Finally, giving support to those administrations will also be effective in

reducing the unemployment rate.



